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主要出口市場經濟近況

出口商所面臨的機遇與挑戰
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1.主要出口市場經濟近況
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環球經濟狀況

2023
2024

（IMF預測）
2025

（IMF預測）

全球 3.3% 3.2% 3.3%

美國 2.5% 2.6% 1.9%

歐元區 0.5% 0.9% 1.5%

中國 5.2% 5.0% 4.5%

日本 1.9% 0.7% 1.0%

英國 0.1% 0.7% 1.5%

德國 -0.2% 0.2% 1.3%

東盟五國* 4.1% 4.5% 4.6%

*印度尼西亞、馬來西亞、菲律賓、新加坡、泰国。

資料來源：IMF 2024年7月《世界經濟展望》

 國際貨幣基金組織(IMF)維持今年全球經濟增長3.2%的預測不變，
與4月時預測相同；並把明年預測上調0.1個百分點，至3.3%。

 對中國的經濟增長預測就由原先的4.6%，上調至5%；對印度的預
測由6.8%，上調至7%；對歐元區20國的經濟增長預測輕微上調
0.1個百分點，升至0.9%。

 而IMF對美國今年的經濟增長預測，由原本的2.7%，輕微降至
2.6%；對日本的預測亦下調0.2個百分點，降至0.7%。

 IMF表示，以中國等為代表的亞洲新興經濟體，仍是全球經濟增長
的主要引擎；又指如果發達經濟體抑制通脹進展不利，包括美國
聯儲局在內的各國央行可能需要將借貸成本維持在較高水平更長
時間，不但將威脅全球經濟增長，加劇美元上行壓力，亦將對新
興和發展中經濟體產生負面溢出效應。

 IMF又指，美國債務佔國內生產總值的比例持續上升，對美國以至
全球經濟構成潛在風險。

 IMF還警告，今年許多選舉都可能導致經濟政策出現擺盪，從而對
世界其他地區產生負面影響。這些潛在的轉變意味財政揮霍風險，
將惡化債務狀況，對長期收益率產生不利影響，並加劇保護主義。

經濟增長預測
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環球經濟狀況

企業破產數字
美國商業破產數字

英國企業清盤總數

德國商業破產數字

日本公司破產總數
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香港出口現況

資料來源：政府統計處

 2024年5月份本港整體出口和進口貨值均錄得按年升幅，分
別上升14.8％和9.6%。

 2024年首5個月與2023年同期比較，輸往部分主要目的地的
整體出口貨值錄得升幅，尤其是泰國（升34.5%）、越南
（升21.5%）、內地（升21.1%）、阿拉伯聯合酋長國（升
15.1%）和美國（升12.4%）。

 2024年首5個月與2023年同期比較，大部分主要貨品類別的
整體出口貨值錄得升幅，尤其是「電動機械、儀器和用具及
零件」（增1,081億元，升14.4%）和「辦公室機器和自動
資料處理儀器」（增348億元，升22.5%）。

 展望未來，若外部需求維持向好，香港的出口表現應會保持
正面，儘管地緣政治緊張局勢會繼續帶來不確定性。政府會
密切留意情況。

對外商品貿易總計數字 - 整體出口
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 2024年首5個月，香港出口按年上升12.5% 。

 出口增長關鍵在於電子產品銷售激增15.5% ，特別是電子產品佔香港出口總值約70%。

 在中國內地和東盟，許多生產設施對電子零部件的需求大增，這是電子產品業表現向好的主要原因。

 地緣政治也是必須審度的因素。環顧世界各地，俄羅斯與烏克蘭、以色列與哈馬斯之間的軍事衝突曠日持久，而中國內地與其
貿易夥伴（包括美國和歐盟）之間的貿易爭端也未見停止，涉及的產品越來越多，其中電動車和多類工業製品更是焦點所在。

香港出口主要市場

香港商品出口(按主要市場劃分)

2023年 2024年1至5月

億港元 增減% 億港元 增減%

美國 2,724.76 -6.9 1,243.25 +12.4

歐盟 2,737.32 -12.4 1,103.24 - 6.6

中國內地 23,203.68 -9.7 10,394.82 +21.1

東盟 3,313.70 -8.0 1,547.60 +19.8

日本 843.98 -17.7 342.03 - 2.3

全球 41,774.05 -7.8 18,100.87 +12.5

2024年出口增長預測: +9% ~ +11%
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 出口商對各市場普遍持樂觀態度。中國內地仍被視為前景最佳的市場，其次是美國，然後是歐盟和東盟。

 運輸成本上升超越經濟放緩/衰退，成為大多數出口商最為關注的問題，而資金成本上升和匯率波動依然備受出口商注視。

 電子商貿的增長、多個海外市場重拾動力，以及人工智能/新科技應用日廣，均有望為出口導向型企業提供新的動力。

 整體而言，絕大多數出口商（73.0%）預期未來12個月的利潤率將會上升（36.6%）或維持不變（36.4%）。

市場展望

資料來源：香港貿發局

現狀 預期

2024年第二季 2024年第一季 2024年第二季 2024年第一季

銷售及新訂單分類指數 57.5 37.9 59.4 49.9 

美國 53.6 34.5 57.1 47.1

歐盟 53.5 36.8 55.7 46.1

中國內地 60.5 39.6 62.2 52.6

東盟 52.7 36 52.8 42

日本 47.5 33.7 51.3 36.1

其他 53.1 36.7 53.9 55.7 
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 美國展現全球最大經濟體的實力，發揮推動環球
增長的關鍵作用。

 全球主要經濟體表現分歧，歐洲及中國仍然面對
經濟活動疲弱的困境，而逐漸呈現強韌跡象的市
場則包括美國、印度及日本（程度較底）。

 儘管利率攀升及通脹高企，但國際貨幣基金組織
依然預測，今年美國經濟增長速度相當於其他主
要已發展國家的兩倍以上。國際貨幣基金組織近
期上調美國經濟增長預測至2.7%，歐洲則為
0.8%。此外，美國消費型經濟的力量亦為其他
地區的增長帶來支持。

 前景相當取決於通脹的走勢。美國經濟仍然持續
增長，即使通脹高企且聯邦基金利率目前處於23
年高位，介乎5.25%至5.50%之間，不過約兩年
前仍接近零水平。

環球經濟展望

資料來源：資本集團

國家所處位置為資本集團經濟師截至2024年4月作出的前瞻性估計，並包括量化及質化特點。長期利好及利淡因素建基於債務、人口結構及創新等結構性
因素。短期利好及利淡因素建基於勞工、住房、開支、投資及金融穩定性等週期性因素。圓形的大小用於概約地顯示各經濟體的相對規模（以美元計），
僅供說明用途。
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 物價升幅將在今年下半年降至更接
近聯儲局的目標，主要源於租金升
幅（核心通脹維持高企的主因之一）
繼續輕微回落。

 其他地區的經濟增長及通脹預期均
低於美國，預計央行將會更快減息。

 歐洲面對經濟增長低於1%的困境。

 中國經濟因房地產市場大幅下滑而
受創。作為世界第二大經濟體，中
國經歷近30年的持續增長後，已達
到一定程度的成熟水平，目前出現
進一步走弱的跡象。

環球經濟展望

除日本外的通脹數據截至2024年4月30日，日本數據截至2024年3月31日。國際貨幣基金組織估計截至2024年4月。政策利
率代表隔夜銀行同業拆息。通脹數據以消費物價指數列示，其量度城市消費者在一段時間內為一籃子市場消費貨品及服務所
支付價格的平均變動。市場引伸政策利率基於期貨市場的合約定價，截至2024年5月23日。

資料來源：資本集團、Bloomberg Index Services Ltd.、FactSet、國際貨幣基金組織。

消費物價指數年度變化（％）

國際貨幣基金組織
消費物價指數估計

歐元區

日本

英國

美國
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環球經濟展望

預期通脹回落，但是利率寬鬆程度有限，現在利率仍然處於相對較高水平影響企業的借貸活動

歐洲會否陷入經濟衰退，11月美國總統大選對全球影響

地緣政治因素對全球出現能源危機及供應鏈風險仍然產生不確定性

ChatGPT怎樣改變世界，幾乎所有大科技公司都在接入AI元素

東盟勞動力成本上升和地緣政治局勢的緊張，促使製造商開始尋找其他適合的生產基地，東盟地
區成為熱門選擇。

東盟國家陸續公布2023年度經濟數據，顯示主要東盟六國實現穩步增長，具有強大的投資吸引力
和人口紅利優勢。

跨國公司持續增加對東盟國家的投資，尤其在電動汽車、可再生能源和電子商務等領域呈現快速
增長。

旅遊業和服務業有望2024年全面復甦。

但是受到全球經濟不確定性等因素影響，對一些出口導向型東盟國家造成一定壓力。
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2. 香港信保局服務及支援措施
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香港信保局服務範圍

賠款保障 帳款管理 風險管理 出口融資
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出口信用保險概覽

出口商

買家

付貨前風險 付貨後風險

2 銷售合約

（承兌交單、付款交單、掛帳）

5 賠款1 保險合約

4 壞帳
3 出口
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買家風險

買家破產

拒絕履行可受保合同

國家風險

外匯禁制或阻延

貨物被禁入口

入口證被取消

延遲償還外債

延遲償還外債戰爭、革命、暴動或天災，

令買家無法履行合約

賠償率
最高可達九成

付貨前受保風險
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買家風險

買家破產或無力償還債務

拖欠貨款

拒絕提貨

國家風險

外匯禁制或阻延

貨物被禁入口

入口證被取消

延遲償還外債

延遲償還外債戰爭、革命、暴動或

天災，令買家無法履行合約

賠償率
最高可達九成

付貨後受保風險
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保單伸延承保（內銷／出口）海外／內地之附屬／聯營公司

香港母公司
（保戶）

中國內地／
海外子公司

海外買家
（子公司之海外買家）

買家
（子公司之本地買家）

內地或海外市場之擁有控制權

（即有超過50％股份）

銷售合同

內銷
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出口融資（授權書）

融資

信用保險保單 賠償權益轉予
銀行／融資機構

授權書

出口商 銀行／融資機構
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香港信保局簡介

• 根據《香港出口信用保險
局條例》（香港法例第
1115章）於1966年成立

香港特區政府轄下

法定機構

• 保障香港出口商在經營出
口貿易放帳時面對貨運前
後因國家和買家風險導致
未能收回貨款的風險

香港信保局提供

出口信用保險

• 自負盈虧
• 獲香港特區政府承擔800

億港元最高負責額

法定最高負責額為

800億元



20

主要受保市場及產品（2023–24年報）

主要受保市場 主要受保產品

* 包括目的地是香港的受保業務。香港信保局承保售貨予會將貨物出口至海外母公司或海
外買家的駐港採購公司或本地出口商的放帳風險。
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延長支援措施支持香港出口商

為「小營業額保單」保戶提供免費付貨前風險保障予

受批核的買家

# 有效期至2025年6月30日

「網上微企業保單」85折保費優惠

# 有效期至2026年6月30日
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加強支持香港出口商
開拓東盟市場

東盟市場買家信用評估服務
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答問環節

網站： www.hkecic.com info@hkecic.com

電話： 2732 9988

傳真： 2722 6277
HKECIC

http://www.hkecic.com/
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